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1. UVOD

Agencija za bankarstvo Federacije BiH (u daljnjem tekstu: Agencija) kao regulatorna
institucija koja obavlja superviziju (nadzor) leasing drustava, sacinila je Informaciju o sektoru
leasinga u Federaciji BiH za prvo polugodiste 2012. godine na temelju analiza izvjeS¢a o
poslovanju koje leasing drustva dostavljaju Agenciji na kvartalnoj osnovi (posredni — off site
nadzor) i podacima kojima raspolaze konstatiranim u kontrolama na licu mjesta (neposredni -
on site nadzor).

Poslovanje leasing drustava u Federaciji BiH je regulirano Zakonom o leasingu koji je stupio
na snagu 3. sijecnja 2009. (,,Sluzbene novine Federacije Bosne i Hercegovine” broj: 85/08 i
39/09). Zakonom su definirani uvjeti za osnivanje, poslovanje i prestanak rada leasing
drustava, prava i obveze subjekata u poslovima leasinga, upravljanje rizicima, financijsko
izvjes¢ivanje 1 nadzor nad poslovanjem leasing drustava.

Nadzor nad leasing druStvima je uspostavljen nakon izdavanja licencije za rad leasing
drustvima s ciljem stalnog pracenja poslovanja i financijskog stanja svakog pojedinacnog
leasing druStva i sektora leasinga u Federaciji BiH u cjelini, utvrdivanjem uskladenosti
poslovanja leasing drusStava s vaze¢im propisima te analiziranjem i provjerama financijskih
izvjesca leasing drustava.

Negativni efekti globalne ekonomske i financijske krize su krajem 2008. godine zaustavili
ekspanziju rasta leasing drustava, koja je doZivjela svoj vrhunac u razdoblju od 2006. do
2008. godine.

Nepovoljna kretanja u realnom sektoru u prvom polugodistu 2012. godine su se negativno
odrazila i na djelatnost leasinga koja biljeZi smanjenje broja novozaklju¢enih ugovora i
ukupnog iznosa financiranja putem financijskog i operativnog leasinga u odnosu na isto
razdoblje prethodne godine.

Bilan¢na suma sektora leasinga na dan 30. lipnja 2012. godine iznosila je 717.350 tisu¢a KM,
Sto je za 6% ili 44.369 tisu¢e KM manje u odnosu na 31. prosinac 2011.

Ukoliko se usporede pojedinacne bilancne sume leasing drustava sa 31.12.2011., dolazi se do
zakljucka da su bilan¢ne sume kod dva druStva povecane u iznosu od 7.536 tisu¢a KM, dok je
kod pet druStava evidentirano smanjenje bilan¢ne sume za 51.905 tisu¢a KM (od navedenog
iznosa 84% ili 43.545 hiljada KM se odnosi na smanjenje aktive dva leasing drustva).

Ukupan gubitak sektora leasinga u prvom polugodisStu 2012. godine je iznosio 7.587 tisuc¢a
KM. Tri leasing drustva su iskazala negativan financijski rezultat, dok su Cetiri leasing drustva
ostvarila dobit. Temeljni kapital leasing drustava je iznosio 60.288 tisu¢a KM, dok ukupan
kapital sektora na dan 30. lipnja 2012. iznosi 45.517 tisu¢a KM.

Neposredni nadzor nad poslovanjem leasing druStva provode ovlastene osobe Agencije
sveobuhvatnim i ciljanim kontrolama - pregledom poslovanja na licu mjesta. Kontroliranim
leasing drustvima nakon konacnosti zapisnika izdaju se nalozi za otklanjanje utvrdenih
nezakonitosti i nepravilnosti u cilju unaprjedenja poslovanja leasing drusStava, njihove
zakonitosti, profitabilnosti, solventnosti i sigurnosti u poslovanju.

Nepravilnosti utvrdene neposrednim nadzorom u razdoblju od 1. sijecnja do 30. lipnja 2012.
odnosile su se uglavnom na nepridrZavanje odredaba Zakona o leasingu i na temelju istog
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donesenih propisa, neadekvatne politike i procedure kojima se definiraju osnovni rizici u
poslovanju leasing drusStva (kreditni rizik, rizik likvidnosti, operativni, trziSni, rizik
koncentracije i drugi rizici) i nain upravljanja rizicima, neadekvatno postojanje i djelovanje
sustava internih kontrola, poslovne aktivnosti koje nisu sukladne odredbama ¢lanka 5. i 7.
Zakona o leasingu, kao i dostava neto¢nih podataka u Centralni registar kredita kod Centralne
banke BiH.

Negativni trendovi u sektoru leasinga evidentni u prvom polugodi$tu 2012. godine su odraz
stagnacije ukupnih gospodarskih aktivnosti, kako u FBiH tako i cijeloj BiH. Sluzbeno
objavljeni statisticki podaci ukazuju na pad industrijske proizvodnje, smanjenje broja
zaposlenih 1 smanjenje izvoza u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. Prema
prognozama analiti€ara u drugom polugodiStu 2012. godine ¢e do¢i do blagog pozitivnog
pomaka u kretanju istih.

2. SUDIONICI NA TRZISTU

2.1. Broj leasing drustava

Na dan 30. lipnja 2012. u Federaciji BiH je registrirano ukupno 7 leasing druStava koja
obavljaju poslovne aktivnosti u 28 podruznica od kojih se 23 podruznice nalaze u Federaciji
BiH i 5 u Republici Srpskoj. Dozvolu za obavljanje poslova leasinga posjeduju sljedeca
leasing drustva:

ASA Aleasing d.o.o. Sarajevo,
Euroleasing d.d. Mostar,

NLB Leasing d.o.o. Sarajevo,
Raiffeisen Leasing d.o.o. Sarajevo,
S-Leasing d.o.o0. Sarajevo,
UniCredit Leasing d.o.o. Sarajevo i
VB Leasing d.o.o. Sarajevo.

NoWUAE P =

Drustvo Hypo-Alpe Adria Leasing d.o.o. Banja Luka je registrirano u Republici Srpskoj i
svoje poslovne aktivnosti na podrucju Federacije BiH obavlja putem Ccetiri registrirane
podruZnice (Sarajevo, Tuzla, Mostar i Vitez).

2.2. Vlasnicka struktura

Od ukupno sedam leasing druStava, tri leasing druStva se nalaze u 100%
vlasniStvu nerezidentnih mati¢nih kuca, dok se tri leasing druStva nalaze u vecinskom
vlasniStvu svojih nerezidentnih mati¢nih kuca i/ili domacih banaka osnovanih stranim
kapitalom. Jedno leasing drustvo se nalazi u ve¢inskom vlasnistvu rezidenta.

2.3. Broj zaposlenih u leasing drustvima

U sektoru leasinga ukupan broj zaposlenih na dan 30. lipnja 2012. iznosio je 174, Sto je za
jednog zaposlenika vise u odnosu na 31. ozujak 2012. Pored navedenog broja zaposlenih, u
leasing drustvima je angaZirano jo§ 36 radnika putem studentskog servisa i organizacija koje
posreduju u zaposljavanju od Cega je 29 radnika angaZirano u jednom leasing drustvu.
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Grafikon 1. Kvalifikacijska struktura u sektoru leasinga
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Efikasnost zaposlenih prilikom ocjene performansi leasing druStva mjeri se putem omjera
aktive i broja zaposlenih (aktiva po zaposlenom). Na dan 30. lipnja 2012. na razini sektora
leasinga na svakog zaposlenog se odnosi 4.123 tisu¢e KM aktive (31.12.2011. godine — 4.232
tisu¢a KM po zaposlenom). Istodobno, na dan 30. lipnja 2012., u sektoru bankarstva ovaj
pokazatelj je iznosio 2.033 tisu¢e KM po zaposlenom.

3. STRUKTURA BILANCE STANJA

3.1. Struktura aktive

Ukupna bilan¢na suma leasing druStava u Federaciji BiH na dan 30. lipnja 2012. je iznosila
717.350 tisuc¢a KM, $to je za 44.369 tisu¢e KM ili 6% manje u odnosu na 31. prosinac 2011. i
za 14.510 tisu¢a KM ili 2% manje u odnosu na 31. oZzujak 2012. Na dva najveca leasing
drustva (promatrano po veli¢ini aktive) odnosi se 55% ukupne aktive leasing drustava.
Pojedina¢no promatrano, 3 leasing druStava su imala porast bilan¢ne sume u odnosu na 31.
ozujak 2012.

U strukturi ukupne aktive leasing drustava najznacajnije uces¢e su imala neto potraZivanja po
osnovi financijskog leasinga koja iznose 452.116 tisu¢e KM, §to predstavlja 63% aktive
sektora leasinga.

Neto potrazivanja po osnovi zajma su povecana na dan 30. lipnja 2012. uslijed pogreSne
klasifikacije potraZzivanja od strane jednog leasing drustva u prethodnim izvjeStajnim
razdobljima. Navedeno je konstatirano opseZznom kontrolom poslovanja leasing drustva
izvrS§enom od strane zaposlenika Agencije, nakon Cega je izdan nalog za korekciju i
adekvatnu klasifikaciju navedenih potraZivanja. Neto potraZivanja po osnovi zajma su na dan
30. lipnja 2012. iznosila 129.103 tisu¢a KM ili 18% od iznosa ukupne aktive sektora leasinga.
U usporedbi sa 31.12.2011. kada su neto potrazivanja po osnovi zajma iznosila 115.285 tisu¢a
KM (15% od ukupne aktive sektora), doslo je do povecanja od 12% ili 13.818 tisu¢a KM.

Od ukupnog iznosa potrazivanja po osnovi zajma na dan 30. lipnja 2012., 83.270 tisu¢e KM
ili 64% se odnosi na potrazivanja leasing drustava od supsidijarnih osoba po osnovi odobrenih
zajmova. Dva leasing drustva su u prethodnom razdoblju poslovanja (prije stupanja na snagu
Zakona o leasingu) odobravala zajmove supsidijarnim osobama.

Ucesc¢e pozicije novca i nov€anih ekvivalenata u ukupnoj aktivi se smanjilo sa 3,92% koliko
je iznosilo na kraju 2011. godine na 1% koliko je iznosilo na 30. lipnja 2012.
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U strukturi ukupne aktive, zajmovi ¢e ostati u bilancama leasing drustava dok ne isteknu
rokovi na koje su odobreni.

Na smanjenje aktive utjecalo je i smanjenje neto vrijednosti sredstava financiranih putem
operativnog leasinga na dan 30. lipnja 2012. za 3.341 tisu¢e KM ili 10% u odnosu na 31.
prosinac 2011. Pojedina¢no promatrano, tri leasing druStva su imala porast neto vrijednosti
sredstava financiranih putem operativnog leasinga u iznosu od 667 tisu¢a KM u odnosu na 31.
prosinac 2011.

U Tablici 1. Informacije prikazani su podaci neto bilan¢nih pozicija aktive po izvjeStajnim
razdobljima.

Tablica 1. Struktura neto bilancnih pozicija aktive po izvjestajnim razdobljima

(000 KM)
% ucesce u % ucesce 30.06.2012 /
Bilanéne pozicije 31.12.2011 aktivi 30.6.2012 u aktivi 31.12.2011

Financijski leasing 500.626 66% 452.116 63% -10%
Operativni leasing 34.333 5% 30.992 4% -10%
Zajam 123.994 16% 129.103 18% 4%
Ostala aktiva 102.766 13% 105.139 15% 2%
Ukupna aktiva 761.719 100% 717.350 100% -6%

U strukturi potrazivanja prema korisniku leasinga i predmetu leasinga nije bilo znacajnijih
promjena u odnosu na prethodna izvjestajna razdoblja.

Grafikon 2. Struktura financijskog leasinga prema predmetu i korisniku leasinga

na dan 30.6.2012.
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3.2. Kvaliteta aktive

Sukladno izvje$¢ima leasing drustava, rezerve za gubitke po financijskom leasingu na dan 30.
lipnja 2012. iskazane su u iznosu od 24.873 tisu¢e KM, §to predstavlja povecanje za 14% ili
2.975 tisu¢e KM u odnosu na 31.12.2011. U usporedbi s prethodnim kvartalom, rezerve za
gubitke po financijskom leasingu su povecane za 5% ili 1.091 tisu¢u KM.
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U strukturi formiranih rezervi za gubitke po ugovorima financijskog leasinga, 11.609 tisu¢a
KM ili 47 % se odnosi na rezerve za gubitke formirane po osnovi potraZivanja od Cijeg je
dospijeca proteklo preko 180 dana. Od navedenog iznosa formiranih rezervi za gubitke po
navedenoj kategoriji kaSnjenja (preko 180 dana), 56% se odnosi na rezerve formirane po
osnovi financiranja pokretnih predmeta leasinga.

U usporedbi sa 31. prosincem 2011., najznac¢ajnije povecanje formiranih rezervi za gubitke je
iskazano u kategoriji potrazivanja od Cijeg je dospije¢a proteklo preko 360 dana u iznosu od
9.342 tisu¢a KM.

Rezerve za zajmove na dan 30. lipnja 2012. godine su iznosile 2.345 tisu¢e KM i smanjene su
za 73% u odnosu na 31. prosinac 2011. kada su rezerve za zajmove iznosile 8.709 tisu¢a KM.
Od ukupnog iznosa formiranih rezervi za zajmove, 1.648 tisu¢a KM ili 70% se odnosi na
rezerve formirane od strane jednog leasing drustva. Razlog znacajnog smanjenja rezervi za
gubitke po zajmovima na 30. lipnja 2012. u odnosu na 31. prosinac 2011. su otpisi
nenaplacenih potraZivanja.

Ukupan iznos otpisanih potraZivanja po financijskom leasingu i zajmu na dan 30. lipnja 2012.
je iznosio 46.259 tisu¢a KM i ve¢i je za 12.337 tisu¢a KM ili 36% u odnosu na 31.12.2011.

Uvidom u strukturu otpisanih potraZivanja konstatirano je da je tijekom prvog polugodista
2012. godine izvanbilan¢no evidentirano novih potraZivanja u iznosu od 13.712 tisu¢a KM,
dok je po osnovi naplate izvanbilan¢nih potrazivanja tijekom prvog polugodista 2012. godine
evidentirana 1.375 tisu¢a KM.

Tijekom prvog polugodiSta 2012. godine leasing druStva su imala izuzetih predmeta leasinga
u vrijednosti 32.785 tisu¢e KM, koji su izuzeti uslijed raskida leasing ugovora s korisnikom
leasinga ili istekom ugovora kod kojih nije ugovoren otkup predmeta leasinga nakon isteka
leasing ugovora. Od navedenog iznosa, 26.165 tisu¢a KM ili 80% se odnosi na nekretnine po
kojima su leasing drustava usla u posjed iz razloga nepostivanja ugovornih obveza od strane
korisnika leasinga (ukupan iznos navedene pozicije se odnosi na dva leasing drustva).

Na dan 30. lipnja 2012., na stanju izuzetih predmeta leasinga su se nalazila ukupno 202
predmeta leasinga, od Cega se 141 predmet odnosi na putnicka i vozila za obavljanje
djelatnosti (terenska i putnicka).

U Tablici 2. Informacije prikazan je broj i vrijednost izuzetih predmeta leasinga.

Tablica 2. Broj i vrijednost izuzetih predmeta leasinga

Procijenjena
VRSTA PREDMETA LEASINGA jesiz"iic . ;:iijr':‘aet‘; "Ii::s'}g;;
(u 000 KM)

1. | Putni¢ka vozila 99 904
2. | Vozila za obavljanje djelatnosti (terenska i putnicka) 42 530
3. | Strojevi i oprema 41 5.183
4. | Nekretnine 19 26.165
5. | Traéni¢ka vozila, plovni i zrakoplovni objekti 1 3
6. | Aparati za kuéanstvo 0 0
7. | Ostalo 0 0
Ukupno 202 32.785
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Pojedina¢no promatrano, 30.149 tisu¢a KM ili 92% vrijednosti predmeta leasinga koji su u
posjedu leasing drustava se odnosi na dva leasing drustva.

Leasing drustva izuzete predmete leasinga ponovno financiraju novim korisnicima leasinga ili
prodaju zainteresiranim kupcima u skladu s interno definiranom procedurom.

3.3. Struktura plasmana prema predmetu i vrsti leasinga

Vrijednost novozakljucenih plasmana u prvom polugodistu 2012. godine je iznosila 104.171
tisu¢e KM i za 35.931 tisu¢a KM ili 26% je manja u odnosu na isto razdoblje prethodne
godine.

Novi plasmani po financijskom i operativnom leasingu u drugom kvartalu 2012. godine su
iznosili 63.623 tisu¢e KM i odnose se na 1.811 aktiviranih ugovora. U odnosu na isto
razdoblje prethodne poslovne godine navedeni iznos financiranja je manji za 14.266 tisuca
KM ili 18%, dok je broj novozaklju¢enih ugovora manji za 111 ili 6%. U usporedbi s
realizacijom iz prethodnog kvartala 2012. godine, ukupan iznos financiranja u drugom
kvartalu je ve¢i za 23.075 tisu¢e KM ili 57%.

Struktura iznosa financiranja po predmetu leasinga i vrsti ugovora je iskazana u Tablici 3.
Informacije.

Tablica 3. Struktura iznosa financiranja po predmetu leasinga za prvo polugodiste 2011. i
2012. godine

(000 KM)

01.01.-30.06.2011 01.01.-30.06.2012

Financijski Operativni Financijski Operativni

leasing leasing UKUPNO leasing leasing UKUPNO

Vozila 88.106 10.765 98.871 69.180 7.929 77.139
Oprema 31.888 505 32.393 23.806 154 23.960
Nekretnine 8.838 0 8.838 3.102 0 3.102
UKUPNO 128.832 11.270 140.102 96.088 8.083 104.171

Udjel financijskog leasinga u ukupnom iznosu finaniranja tijekom prvog polugodista 2012.
godine iznosio je 96.088 tisu¢a KM ili 92% od ukupnog iznosa financiranja.

3.4. TrZisno ucesce prema financijskom volumenu i broju ugovora

Pojedinacno promatrano, tri leasing drustva su u prvoj polovici 2012. godine ostvarila porast
novih plasmana putem financijskog i1 operativnog leasinga u odnosu na isto razdoblje
prethodne godine. Broj novozakljuc€enih ugovora u prvih Sest mjeseci 2012. godine je iznosio
2.865, sto je za 18% manje u odnosu na isto razdoblje prethodne godine (u prvih Sest mjeseci
2011. godine zaklju¢eno 3.495 ugovora). Prosje¢na vrijednost ugovora u prvoj polovici 2012.
godine je iznosila 36 tisu¢a KM i manja je u odnosu na prosje¢nu vrijednost ugovora u istom
razdoblju prosle godine kada je iznosila 40 tisu¢a KM.
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Grafikon 3. TrZisno ucescée prema volumenu (u 000 KM)
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Grafikon 4. TrZiSno ucesce prema broju ugovora
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U navedenim grafikonima (Grafikon 3. i 4. Informacije) prikazan je volumen ostvaren od
strane leasing drustva sa sjediStem u Republici Srpskoj putem podruznica osnovanih u
Federaciji BiH (Hypo-Alpe-Adria Leasing d.o.o. Banja Luka).

3.5. Struktura pasive
Na dan 30. lipnja 2012. nije doslo do znacajnih izmjena u strukturi pasive. Obveze po uzetim

kreditima i dalje predstavljaju dominantnu poziciju u strukturi pasive, 90% iznosa ukupne
pasive.
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Grafikon 5. Struktura pasive — usporedni podaci (000 KM)
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Ukupne obveze po kreditima na dan 30. lipnja 2012. iznose 649.695 tisu¢a KM i smanjene su
za 36.971 tisu¢a KM ili 5% u odnosu na 31. prosinac 2011. i 13.720 tisu¢a KM ili 2% u
odnosu na 31. oZujak 2012. Od ukupnog iznosa obveza po uzetim kreditima, 93% se odnosi
na dugorocne obveze.

Struktura obveza po kreditima na dan 30. lipnja 2011. je sli¢na strukturi iz prethodnih
izvjeStajnih razdoblja. U strukturi izvora financiranja i dalje dominiraju zaduzenja od
osnivaca ili povezanih osoba (66% od ukupnih obveza po kreditima), dok se 151.348 tisuca
KM ili 23% odnosi na zaduZenja od europskih i domacih razvojnih banaka (EIB, EBRD,
CEDB, DEG, Razvojna Banka FBiH itd.). Sredstva od ovih banaka su po prirodi namjenska i
uglavnom se odnose na razvoj srednjih i malih poduze¢a, a osigurana su bankovnim
garancijama izdanim od strane mati¢nih banaka ili njihovih holding kompanija. Takoder, u
strukturi izvora financiranja, 11% se odnosi na zaduZenja komercijalnih stranih i domacih
banaka.

Ukupna ponderirana nominalna kamatna stopa koju leasing druStva placaju na izvore
sredstava u prvoj polovici 2012. godine je 4% na godiSnjoj razini (kamatna stopa izraCunata
na bazi prosjecnog stanja uzetih kredita i kamatnog rashoda u promatranom razdoblju).

Ukupni kapital leasing drustava je na dan 30. lipnja 2012. je iznosio 45.517 tisu¢a KM i manji
je za 7.504 tisu¢a KM ili 14% u odnosu na 31. prosinca 2012. Pojedinacno promatrano, jedno
leasing drustvo je iskazalo iznos ukupnog kapitala manji od minimalnog iznosa kapitala
propisanog Zakonom o leasingu. Tijekom 2012. godine poslovanje navedenog drustva je pod
posebnom paznjom Agencije. RjeSenjem o izdavanju pismenog naloga, navedenom drustvu je
dan rok za sanaciju postojeceg stanja i prevladavanje postojeceg problema, u protivnom ¢e od
strane Agencije biti poduzete mjere propisane Zakonom o leasingu.
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4. FINANCIJSKI REZULTAT POSLOVANJA

Na razini sektora leasinga u razdoblju od 1. sije¢nja 2012. do 30. lipnja 2012., ostvaren je
gubitak u iznosu od 7.587 tisu¢a KM. U istom razdoblju prethodne poslovne godine na razini
sektora leasinga ostvaren je gubitak u iznosu od 32.031 tisu¢e KM. Ukoliko se iskljuce podaci
drustva kojem je oduzeta dozvola za obavljanje poslova leasinga u FBiH, u razdoblju od 1.1
do 30.6.2011. ostvarena je dobit u iznosu 2.948 tisu¢e KM.

Pojedina¢no promatrano, dobit nakon oporezivanja ostvarila su Cetiri leasing druStava u
iznosu od 2.138 tisu¢e KM, dok su gubitak iskazala tri leasing druStva u iznosu od 9.725
tisu¢a KM, od ¢ega se na jedno leasing druStvo odnosi 86% ostvarenog gubitka. Navedeno
drustvo je sa 30. lipnjem 2012. ostvarilo gubitak veéi od iznosa ukupnog kapitala.

Najznacajniju kategoriju prihoda leasing druStava predstavljaju kamatni prihodi, koji su u
prvoj polovici 2012. godine iznosili 23.862 tisu¢e KM i manji su za 3% u odnosu na isto
razdoblje prethodne godine. Pad kamatnih prihoda je posljedica smanjenog iznosa novih
financiranja i otpisa dijela dospjelih nenaplacenih potraZivanja.

Rashodi po osnovi kamata su iznosili 13.535 tisu¢a KM i ve¢i su za 1.086 tisu¢a KM ili 9% u
odnosu na 30. lipanj 2011., §to je posljedica povecanja cijena izvora sredstava na trZiStu
novca.

Ukupan neto prihod od kamata u prvoj polovici 2012. godine je iznosio 10.327 tisu¢a KM, Sto
predstavlja smanjenje od 1.742 tisu¢u KM ili 14% u odnosu na isto razdoblje 2011. godine.

U okviru kategorije rashoda u razdoblju od 1. sije¢nja do 30. lipnja 2012., najznacajnije
uceS¢e su imali troSkovi rezervi za gubitke koji su iznosili 23.429 tisu¢e KM, §to predstavlja
46% od ukupno ostvarenih troSkova. Od ukupnog iznosa troskova rezervi za gubitke, 16.332
tisu¢a se odnosi na troSkove rezervi za gubitke po financijskom leasingu, dok se 7.097 tisuca
odnosi na troskove rezervi za zajmove.

S. PONDERIRANE NOMINALNE I EFEKTIVNE KAMATNE STOPE

Efektivna kamatna stopa predstavlja stvarnu relativnu cijenu ugovora o leasingu, izraZzena na
godi$njoj razini, iskazuje se u skladu s Odlukom o jedinstvenom nacinu i metodi izra¢una i
iskazivanja efektivne kamatne stope za ugovore o financijskom leasingu.

U drugom kvartalu 2012. godine ukupna prosje€na nominalna kamatna stopa za ugovore
financijskog leasinga je iznosila 7,40%, a efektivna kamatna stopa je 10,02%.

Ukoliko se promatraju ponderirane nominalne i efektivne kamatne stope s vrijednostima istih
u prethodnim izvjeStajnim razdobljima, konstatiran je blagi pad nominalne i efektivne
kamatne stope u odnosu na prethodni kvartal 2012. godine, a §to je prikazano u Grafikonu
broj 7. Informacije.
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Grafikon 6. Pregled prosjecnih ponderiranih nominalnih i efektivnih
kamatnih stopa za ugovore o financijskom leasingu
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U prvom polugodistu 2012. godine, ukupna prosje¢na nominalna kamatna stopa za ugovore o
financijskom leasingu je iznosila 7,52%, dok je efektivna kamatna stopa iznosila 10,20%.

U Tablici 4. Informacije iskazani su podaci o iznosu financiranja, nominalnoj i efektivnoj

kamatnoj stopi za ugovore financijskog leasinga zakljucene u prvom polugodistu 2012.
godine.
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Tablica 4. Prosjecna nominalna i efektivna kamatna stopa za prvo polugodiste 2012. godine
(financijski leasing)

1. | Kratkoroéni leasing ugovori prema predmetu leasinga: 4.726 6,26% 9,48%
a. putni¢ka vozila 3.387 6,47 % 10,03%
b. | vozila za obavlja. djelatnosti (terenska i putni¢ka) 322 7,43% 12,38%
C. | strojevii oprema 1.017 5,19% 6,75%
d. nekretnine 0 0,00 % 0,00%
c. tracnicka vozila, plovni i zrakoplovni objekti 0 0,00% 0,00 %
f. aparati za ku¢anstvo 0 0,00% 0,00%
g. | ostalo 0 0,00% 0,00%
1.1. | Kratkoroéni leasing ugovori prema korisniku leasinga: 4.726 6,21% 9,40%
a. pravne osobe 4.124 6,14% 9,18%
b. | poduzetnici 27 0,00% 0,00%
C. | fizicke osobe 575 7,00% 11,43%
2. Dugoroéni leasing ugovori prema predmetu leasinga: 91.362 7,58% 9,97%
0 | putnitka vozila 37.080 7,98% 10,96 %
b. vozila za obavlja. djelatnosti (terenska i putnicka) 28.257 7,22% 9,83%
C. strojevi i oprema 22.789 7,29 % 8,59 %
d. | nekretnine 3.103 8,03% 9,54%
c. tracnicka vozila, plovni i zrakoplovni objekti 0 0,00% 0,00 %
f. aparati za ku¢anstvo 0 0,00% 0,00%
8. | ostalo 133 8,84% 12,13%
2.1. Dugoroéni leasing ugovori prema korisniku leasinga: 91.362 7,58% 10,24%
a. pravne osobe 78.028 7,43% 9,99%
b. | poduzetnici 1.119 8,52% 11,97%
fizicke osobe 12.215 8,41% 11,66 %

Znacajna razlika izmedu nominalne i efektivne kamatne stope je posljedica PDV-a na kamatu,
koji je obvezan dio ugovora o financijskom leasingu (placanje unaprijed od strane korisnika
leasinga), kreiranje ugovora financijskog leasinga s otkupnom vrijednos¢u, kao i dodatni
troSkovi leasing aranzmana koji su Cesto sastavni dio mjeseCne najamnine leasing ugovora
(kasko osiguranje i sl.).

Za ugovore o financijskom leasingu koji su odobreni u izvjeStajnom mjesecu, leasing drustva
su obvezna na mjesecnoj razini izvjes¢ivati Agenciju o ponderiranim nominalnim i efektivnim
kamatnim stopama, a sukladno propisanoj metodologiji. Na taj nacin se ostvaruje
transparentnost i usporedivost financiranja putem leasinga.
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6. ZAKLJUCCI I PREPORUKE

Prema pokazateljima poslovanja leasing druStava u Federaciji BiH u prvoj polovici 2012.
godine, zakljucuje se da sektor leasinga u Federacije BiH doZivljava blagi pad u odnosu na
prethodnu godinu u segmentu novih plasmana. Kod pojedinih leasing drusStava su jo$ uvijek
prisutne poteskoce poslovanja koje proizlaze iz naplate postojec¢ih potrazivanja koja su nastala
u prethodnim razdobljima $to je uzrokovalo povecanje troskova rezervi za gubitke koji su
izravno utjecali na rezultat poslovanja leasing druStava.

Pogorsanje trenda makroekonomskih pokazatelja u BiH u prvoj polovici 2012. godine (pad
industrijske proizvodnje, smanjenje izvoza, povecanje stope nezaposlenosti koja je najveca u
regiji) je uzrokovalo smanjene potraznje za financiranjem putem leasinga, Sto je znacajno
utjecalo na negativne trendove u poslovanju leasing druStava.

Portfelj financijskog leasinga se moZe ocijeniti kao zadovoljavaju¢i uzimajuéi u obzir
objektivne trziSne okolnosti i stanje u BiH ekonomiji.

Agencija ¢e se u narednom razdoblju fokusirati na sljedece aspekte:

® nastaviti kontinuiran nadzor leasing druStava posrednim i neposrednim kontrolama,

® insistirati na kapitalnom jacanju leasing drustava i internom definiranju parametara
zaStite kapitala i kapitalne adekvatnosti,

¢ dopunjavanje podzakonske regulative za leasing sektor koja se odnosi na djelovanje i
poslovanje leasing drustava,

e pracenje aktivnosti leasing druStava na sprjeCavanju pranja novca i financiranja
terorizma i unapredivati suradnju s drugim nadzornim i kontrolnim institucijama,

e daljnje unapredenje informacijskog sustava koji ¢e na temelju izvjesca leasing
druStava omoguciti $to ranije upozoravanje i preventivno djelovanje u otklanjanju
slabosti u poslovanju leasing drustava,

e unapredenje strukture i kvalitete podataka u Centralnom registru kredita kod Centralne
banke BiH,

® nastaviti permanentnu edukaciju i stru¢no osposobljavanje kadrova i

e unapredivati suradnju s Udrugom leasing drustava u BiH, u smislu pruzanja strucne
pomo¢i u primjeni zakonske i podzakonske regulative leasing druStava kao i
prijedloga izmjena zakonskih propisa.

U narednom razdoblju leasing drusStva se trebaju dodatno fokusirati na kontrolu dospjelih
potraZivanja, povecanje broja novozakljuenih ugovora, smanjenje troSkova poslovanja i
naplatu nekvalitetnih plasmana.

Aktivnosti leasing druStava trebaju biti usmjerene na:

e kapitalno jacanje i definiranje parametara zastite kapitala i kapitalne adekvatnosti,

e unapredenju politika i procedura u upravljanju rizicima kojima su izloZena leasing
drustva u svom poslovanju,

e uspostavljanje sustava internih kontrola i funkciju interne revizije kao neovisne u
izvrSavanju svojih zadataka,
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unapredenje informaticke podrske u cilju adekvatnijih racunovodstvenih evidencija i
kvalitetnijeg izvje$¢ivanja,

unaprjedenje u kontekstu zastite korisnika leasing usluga,

primjene praksi odgovornog financiranja,

detaljnije informiranje klijenata o proizvodima koje leasing drustva nude u cilju boljeg
razumijevanja i ozbiljnijeg pristupa financiranju putem leasinga i

redovito, azurno i to¢no dostavljanje podataka Centralnom registru kredita kod
Centralne banke.

Broj: U.O.- 43-4/12
Sarajevo, 04.09.2012.godine

7. PODZAKONSKI AKTI AGENCIJE ZA POSLOVANJE LEASING DRUSTAVA

Na temelju Zakona o leasingu, izdavanje dozvola za osnivanje kao i poslovanje leasing
drustava detaljno je uredeno podzakonskim aktima Agencije, odnosno odlukama usvojenim
od strane Upravnog odbora Agencije (“Sluzbene novine Federacije Bosne i Hercegovine”,
broj: 46/09, 46/11 1 48/12), kao i uputama usvojenim od strane direktora Agencije.

Odluke Agencije kojima je definirano osnivanje-izdavanje dozvola za rad i poslovanje leasing
drustava su:

1.

10.

Odluka o uvjetima i postupku za izdavanje i oduzimanje dozvole za obavljanje
poslova leasinga,

Odluka o uvjetima i postupku za izdavanje i oduzimanje suglasnosti leasing drustvu,
Odluka o minimalnim standardima aktivnosti leasing drustava na sprjeCavanju pranja
novca i financiranja teroristickih aktivnosti,

Odluka o jedinstvenom nacinu i metodi obracuna i iskazivanju efektivne kamatne
stope za ugovor o financijskom leasingu,

Odluka o jedinstvenom nacinu i metodi obracuna i iskazivanja leasing naknade po
ugovoru o operativnom leasingu,

Odluka o obliku i sadrZaju izvje$ca koja leasing drustva dostavljaju Agenciji za
bankarstvo Federacije BiH i rokovima izvjes¢ivanja,

Odluka o minimalnoj visini i na¢inu formiranja, upravljanja i odrZavanja rezervi za
gubitke i upravljanje rizicima leasing drustva,

Odluka o nadzoru leasing drustava,

Odluka o naknadama koje leasing drustva plac¢aju Agenciji za bankarstvo Federacije
BiH,

Odluka o uvjetima i na¢inu postupanja leasing drusStava po prigovoru korisnika leasing
usluga,

11. Uputa za primjenu Odluke o jedinstvenom nacinu i metodi obracuna i iskazivanju

efektivne kamatne stope za ugovor o financijskom leasingu,

12. Uputa za izradu izvjesca leasing drusStava.
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PRILOZI

Prilog 1. Osnovni podaci o leasing drustvima

Naziv leasing

Datum
izdavanja

drustva Adresa i sjediste Direktor Telefon FBA Web adresa
licence
. Bulevar MeSe
ASA Aleasing | goimavica 16, Abaza | +38733 | 5 435010 | o1 www.asa-aleasing.ba
d.o.o. Sarajevo Sarai Dzenamir 771222
arajevo
Euroleasing d.d. Vukovarska 1, .. | +38736 .
Mostar Mostar Renata Peri¢ 394 500 03.02.2010 6 www.euroleasing.ba
Raiffeisen " Belma
Leasing d.0.0. Da"'lsﬂfa%f,g‘e 8| sekavic- | 338738 | 49.01.2010 | 60 www.rlbh.ba
Sarajevo / Bandi¢
NLB Leasing Trg Solidarnosti Dalida +387 33 .
d.o.o. Sarajevo 2a, Sarajevo Mededovi¢ 789 345 19.03.2010 12 www.nibleasing.ba
S-Leasing d.o.o0. Zmaja od Bosne « + 387 33 ) .
Sarajevo 7, Sarajevo Elma HoSo 565 850 11.02.2010 11 www.s-leasing.ba
UniCredit “ I .
Leasing d.0.0. Dzzmng.gsg'ca Sﬁae.g';é ;23187723 16.032010 | 31 | www.unicreditieasing.ba
Sarajevo ’ / !
. Fra Andela
VB Leasing Zvizdoviéa 1, Slobodan | +38733 | 15 4y 5610 | 33 www.vbleasing.ba
d.o.o. Sarajevo Saraievo Vuji¢ 276 280
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Prilog 2. Pregled vlasnicke strukture leasing drustava

LEASING DRUSTVO

IME-NAZIV VLASNIKA

%

ucesca
ASA FINANCE d.d. Sarajevo 51,00%
ASA ALEASING d.o.0. Sarajevo
ALEASING d.o.o. Celje 49,00%
EUROLEASING d.o.o. Zagreb 27,24%
EUROHERC osiguranje d.d. Sarajevo 17,66%
EUROHERC osiguranje d.d. Zagreb 13,52%
BSO d.d. Sarajevo 8,44%
AGRAM 7Zi i jedd.Z 79%
EUROLEASING d.d. Mostar G Zivotno osiguranje d.d. Zagreb 6,79%
JADRANSKO osiguranije d.d. Zagreb 6,79%
EUROAGRAM TIS d.o.0. Zagreb 6,50%
EURO DAUS d.d. Split 6,50%
EURODOM d.o.0. Osijek 6,50%
AGRAM d.d. Ljubuski 0,06%
RAIFFEISEN LEASING INTERNATIONAL GmbH, o
Vienna 51,00%
RAIFFEISEN LEASING d.o.o. Sarajevo
RAIFFEISEN BANK d.d. Sarajevo, BiH 49,00%
NLB LEASING d.o0.0. Sarajevo NLB d.d. Ljubljana 100,00%
STEIERMAERKISCHE BANK UND SPARKASSEN o
i AG, Graz 90,00%
S-LEASING d.o.0. Sarajevo ’
SPARKASSE BANK d.d. Sarajevo 10,00%
UNICREDIT LEASING d.0.0. Sarajevo UNICREDIT LEASING S.p.A., Milan 100,00%
VB LEASING d.o.o. Sarajevo VB LEASING INTERNATIONAL GmbH, Vienna 100,00%
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Prilog 3. Pregled rezervi za zajmove leasing drustava sa 30.6.2012. (u 000 KM)

Dana Stope Izrlos .
retTaTE o potrazivanja Ukupne rezerve
zajma

0-60 0,05% 123.437 62
60 - 90 5% 1.007 50
90 - 180 10% 3.041 304
180 - 270 30% 806 242
270 - 360 50% 2.940 1.470

ireko 360 100% 217 217

Prilog 4. Pregled rezervi za FL leasing drustava sa 30.6.2012. (u 000 KM)

Rezerve

Dana
kasnjenja

Stope
rezervi za
financijski

leasing
(pokretne

stvari)

Stope
rezervi za
financijski

[CES ]
(nepokretne
stvari)

Iznos
potrazivanja
za pokretne

stvari

Iznos
potrazivanja
za
nepokretne
stvari

Iznos
osnovice
za
pokretne
stvari

Iznos
osnovice
za
nepokretne
stvari

Za

pokretne

stvari

Za
nepokretne
stvari

Vise
obracunate
i izdvojene

rezerve

Ukupne
rezerve

0-60 0,5% 0,5% | 329.079 51.183 | 55.535 4.327 278 22 221 521

60 - 90 10% 10% 11.687 9.478 3.455 974 346 97 25 468
90 - 180 50% 50% 30.208 6.980 4.254 258 | 2.127 129 242 | 2.498
preko 180 100% 75% 6.692 20.652 6.559 5.639 | 6.559 4.229 821 | 11.609
preko 360 100% 100% 10.136 883 9.334 443 | 9.334 443 0| 9.777

Informacija o sektoru leasinga Federacije BiH

18




Prilog 5. Konsolidirana bilanca stanja (000 KM)

ll}:g: OPIS 31122011 30.6.2012 % rasta
30.6.2012
AKTIVA Iznos % Iznos % 31.12.2011
Novac i novcéani ekvivalenti 29.837 3,92% 7.173 1,00% 75,96 %
2. Plasmani bankama 98 0,01% 0 0,00% -100,00%
Potrazivanja po financijskom leasingu, neto (3a-
3. 3b-3c-3d) 500.626 65,72% | 452.116 63,03% -9,69 %
3a) | potrazZivanja po financijskom leasingu, bruto 612.257 80,38% | 560.833 78,18% -8,40%
3b) | rezerve za gubitke 21.898 2,87% 24.873 3,47% 13,59%
3c) | odgodeni prihodi po osnovi kamata 89.572 11,76% 83.305 11,61% -7,00%
3d) | odgodeni prihodi po osnovi naknada 161 0,02% 539 0,08% 234,78%
4. Potrazivanja od supsidijarnih osoba 0 0,00% 15 0,00% 100,00 %
Materijalna i nematerijalna imovina, neto (5a+5b-
5. 5¢-5d) 69.938 9,18% 71.523 9,97 % 2,27%
5a) | materijalna i nematerijalna imovina - vlastita sredstva 42797 5,62% 48.805 6,80% 14,04%
materijalna i nematerijalna imovina - operativnog
5b) | leasinga 52.039 6,83% 47.354 6,60% -9,00%
5c) | ispravka vrijednosti - vlastita sredstva 7.192 0,94% 8.274 1,15% 15,04%
5d) | ispravka vrijednosti - operativni leasing 17.706 2,32% 16.362 2,28% -7,59%
6. Dugorocne investicije 572 0,08 % 52 0,01% -90,91%
7. Ostala aktiva (7a+7b) 160.648 21,09% | 186.471 25,99 % 16,07 %
7a) Zajmovi, neto (7a1-7a2) 115.285 15,13% 129.103 18,00% 11,99%
7al) | zajmovi, bruto 123.994 16,28% | 131.448 18,32% 6,01%
7a2) | rezerve za zajmove 8.709 1,14% 2.345 0,32% -73,75%
7b) ostala aktiva 45.363 5,96% 57.368 8,00% 26,46%
PASIVA
9. Obveze po uzetim kreditima, neto 686.666 90,15% | 649.695 90,57 % -5,38%
9a) obveze po kratkoro€nim kreditima 52.405 6,88 % 44.464 6,20% -15,15%
9b) obveze po dugorocnim kreditima 635.386 8341% | 606.298 84,52% -4,58%
9¢) unaprijed placeni troSkovi i naknada 1.125 0,15% 1.067 0,15% -5,16%
10. Ostale obveze 22.032 2,89% 22.138 3,09% 0,48 %
UKUPNO OBVEZE 708.698 93,04% | 671.833 93,65% -5,20%
11. Temeljni kapital 58.939 7,74% 60.288 8,40% 2,29%
12. Rezerve 5.528 0,73% 5.621 0,78% 1,68%
13. | Akumulirana dobit/gubitak -11.446 -1,50% | -20.392 -2,84% 78,16%
UKUPNO KAPITAL 53.021 6,96 % 45.517 6,35% -14,15%
Otpisana potrazivanja (pocetno stanje) 26.453 3,47% 33.922 4,73% 28,23%
Novi otpis (+) 38391 504% | 13712 1,91% -64,28%
Naplata (-) 30.559 4,01% 1.375 0,19% 95,50%
Trajni otpis () 363 0,05% 0 0,00% | -100,00%
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Prilog 6. Konsolidirani rac¢un dobiti i gubitka (u 000 KM)
l;ed: OPIS 30.6.2011 30.6.2012 % rasta
roj

Iznos % u Iznos % u
(000 ukupnim (000 ukupnim 30.06.2012/
prihodima prihodima 30.06.2011
_
Prihodi od kamata 24.518 59% 23.862 47% -3%
la) | kamate po financijskom leasingu 18.632 45% 18.242 36% -2%
1b) | ostali prihodi od kamata 5.886 14% 5.620 11% -5%
2. Rashodi po kamatama 12.449 30% 13.535 27% 9%
Neto prihodi od kamata 12.069 29% 10.327 20% -14%
_
Operativni prihodi 17.065 41% 26.542 53% 56%
5. Operativni rashodi 19.085 46 % 20.919 42% 10%
5a) | troskovi placa i doprinosa 4.104 10% 4.104 8% 0%
5b) | troskovi poslovnog prostora 7.722 19% 7.033 14% -9%
5c) | ostali operativni tro§kovi 7.259 17% 9.782 19% 35%
6. Troskovi rezervi za gubitke (6a+6b) 6.989 17 % 23.429 46% 235%
6a) Troskovi rezervi za gubitke financijski leasing 7.019 17% 16.332 32% 133%
6b) Troskovi rezervi za gubitke zajam -30 0% 7.097 14% -23757%
7. Dobit prije poreza 3.060 7% -7.479 -15% -344%
Porez na dobit 112 -4%

* Podaci na dan 30.6.2011. ukljucuju bilancne pozicije drustva kojem je oduzeta dozvola za obavljanje

poslova leasinga
llfed.‘ OPIS 30.6.2011 30.6.2012 % rasta
roj

Iznos

% u
ukupnim

Iznos
(000

% u
ukupnim

(000 KM) irlhodlma KM) irlhodlma 30.06.2011

30.06.2012/

Prihodi od kamata 35.999 61% 23.862 47 % -34%

la) | kamate po financijskom leasingu 20.295 34% 18.242 36% -10%
1b) | ostali prihodi od kamata 15.704 27% 5.620 11% -64%
2. | Rashodi po kamatama 19.732 33% 13.535 27 % -31%
Neto prihodi od kamata 16.267 28% 10.327 20% -37%

_

Operativni prihodi 23.071 39% 26.542 53% 15%

5. Operativni rashodi 29.495 50% 20.919 42% -29%
5a) | troskovi placa i doprinosa 5.562 9% 4.104 8% -26%
5b) | troskovi poslovnog prostora 8.430 14% 7.033 14% -17%
5c) | ostali operativni troskovi 15.503 26% 9.782 19% -37%
6. | Troskovi rezervi za gubitke (6a+6b) 41.762 71% 23.429 46% -44%
6a) | Troskovi rezervi za gubitke financijski leasing 11.064 19% 16.332 32% 48%
6b) | Troskovi rezervi za gubitke zajam 30.698 52% 7.097 14% -77%
7. | Dobit prije poreza -31.919 -54% -7.479 -15% -77%
Porez na dobit 112 -4%
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Prilog 7. Rangiranje bilancne sume

31.12.2011 30.6.2012

Bilanéna Bilanéna Indeks
suma Kumul. suma Kumul. | bilanéne

Leasing drustvo (000 KM) ucesce Leasing drustvo (000 KM) ucesce sume
1. Raiffeisen Leasing d.o.0. Sarajevo 238.574 | 31,32% | 31,32% | 1. Raiffeisen Leasing d.o.0. Sarajevo 213.496 | 29,76% | 29,76% 89
2. UniCredit Leasing d.o.0. Sarajevo 185.956 | 24,41% 55,73% | 2. UniCredit Leasing d.o.0. Sarajevo 178.543 | 24,89% | 54,65% 96
3. VB Leasing d.o.o. Sarajevo 108.874 | 14,29% | 70,03% | 3. VB Leasing d.o.o0. Sarajevo 110.449 [ 15,40% | 70,05% 101
4. NLB Leasing d.o.o. Sarajevo 83.515 | 10,96% 80,99% | 4. Asa Aleasing d.o.0. Sarajevo 69.454 | 9,68% 79,73% 100
5. Asa Aleasing d.0.0. Sarajevo 69.663 9,15% 90,14% | 5. NLB Leasing d.o.o. Sarajevo 65.049 | 9,07% 88,80% 78
6. S-Leasing d.o.0. Sarajevo 47.810 | 6,28% 96,41% | 6. S-Leasing d.o.o0. Sarajevo 53.771 | 7,50% 96,29% 112
7. Euroleasing d.d. Mostar 27.327 3,59% 100,00% | 7. Euroleasing d.d. Mostar 26.588 | 3,71% 100,00% 97

Informacija o sektoru leasinga Federacije BiH 21



Prilog 8. Pregled osnovnih financijskih pokazatelja na dan 30.6.2012. (u 000 KM)

a . =5 = = =
S. 88 5§ =22 =82 %
o5S €5 5R¢g 8E83 ¢938% 5 3
o 3X [ J=] — = U,COO 208 Og
© Do 2D €O esad 229 25
Ukupni ~ Rangpo %28 25 Eso>ghoy 2od 23
kapital ukupnom =} c38 8o S o= [}
Leasing drustvo (000 KM) kapitalu = = o = as o = =
1. Asa Aleasing d.o.o. Sarajevo 1.399 6. -823 6 8.377 5. 316 4
2 Euroleasing d.d. Mostar 19.307 1. 204 4 768 7. 43 6
3 NLB Leasing d.0.0. Sarajevo -11.610 7 -8.338 7 853 6. 25 7
4 Raiffeisen Leasing d.o.0. Sarajevo 18.244 2 470 3 18.471 3. 363 3
5. S-Leasing d.o.o0. Sarajevo 1.743 5. 702 2 15.588 4. 288 5
6 Unicredit Leasing d.o.0. Sarajevo 4.561 4 -564 5 20.908 2. 547 2
7 VB Leasing d.o.o. Sarajevo 11.873 3 762 1 29.847 1 998 1

* Plasmani ostvareni putem poslovnica registriranih u FBiH
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